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یلوپ یاه تسایس03لوا لصف
یگنیدقن و یلوپ هیاپ
هدننک فرصم تمیق صخاش و مروت
یجراخ ز３ا
اهدادخر و ３ابخا لیلحت
یداصتقا یاهریغتم ینیب شیپ

داصتقا

ماهس رازاب تدمدنلب یسر２ب
ماهس رازاب یگدنز３ا

امز３０اک هاگدید
هناهام یاه شرازگ رب ی３و２م

تباث دمآرد رازاب ２ب ی３و２م
یهدب ３ازاب یلک دید
یهدب ３ازاب یدیلک نارگ５０اب

یدیلک نارگ５０اب طسوت تباث دمآرد قاروا تلاماعم
کوکص صخاش یهدزاب
ی３اذگ هیامرس یاه قودنص یلک یامن
ی３اذگ هیامرس یاه قودنص ییاراد صیصخت
)هلماعم لباق( تباث دمآرد یاه قودنص یهدزاب
)یلاطبا و ３ودص( تباث دمآرد یاه قودنص یهدزاب
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CHARISMA
™ داصتقا
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و，３ دادرارق ق２０ط زا اه کناب یلام نیمات
1400  لاس یادتبا زا ،ی４کرم کناب فرط زا شریذپ تیعضو کیکفت هب ،اه کناب فرط زا هدش لاسرا یاه شرافس شز３ا
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مه( دنم هدعاق ی２یگرابتعا ش

)ت

18%

20%

22%

فاوت خ２ن لقادح
د２０خزاب ق

ی４کرم کناب ５ا اه کناب یلام نیمات
1400  لاس یادتبا زا ،د２０خزاب قفاوت خ２ن لقادح هارمه هب ،ناموت درایلیم رازه ،دنم هدعاق ی２یگ رابتعا شز３ا

زا یشان راشف ناربج تباب ی４کرم کناب تامادقا همادا رد
یاه شرافس شز３ا عومجم ،اه کناب یگنیدقن ی２سک
جوا رد نانچمه دنم هدعاق ی２یگرابتعا و د２０خزاب قفاوت

نیا کیدزن هدنیآ رد هک دسر یمن رظن هب و دراد رارق دوخ
تاراظتنا و مروت نانچمه ار５０ ؛دشاب عفر لباق هلأسم
رب ی４کرم کناب یاهراشف دیدشت و تسلااب ３ایسب یمروت
زا یگنیدقن جو２خ یفرط زا و یگنیدقن دشر یو３
هب یگنیدقن هب لوپ تبسن شیازفا رد هک( اه کناب

و اهراوناخ و اه هاگنب هرمزو３ یاهزاین نیمأت تهج
تهج هنازاب هتفس یاه تیلاعف رد تکراشم نینچمه
لح مدع هب ２جنم )تسا نایامن  لوپ شز３ا ظفح
.دوش یم یا هش３０ تروص هب یگنیدقن نارحب عوضوم

امومع دنم هدعاق ی２یگرابتعا ،تسا حیضوت هب مزلا
ً

هب 
ترابتعا مامت هک３０وطب دوشیم شرازگ یگتفه تروص
ملاعا ددع اما .دنوش یم عیمجت رگیدکی اب هتفه یط

نیدرو２ف  16  خ３０ات رد دنمهدعاق ی２یگرابتعا یارب هدش
ی３اک هتفه هس رد تارابتعا لک عومجم رب لمتشم هام

نآ رادقم اذل و تسا نیدرو２ف  16 22 ات هامدنفسا   خ３０ات زا
.تسا رتلااب ３ایسب اه هتفه ریاس اب هسیاقم رد

طساوا زا ی４کرم کناب هک درک ناشنرطاخ دیاب نینچمه
،اه کناب یاه شرافس لک شریذپ یاج هب هام نمهب
دنم هدعاق ی２یگرابتعا ق２０ط زا ار اه نآ یاهزاین زا یخرب
هتفریذپ یاه شرافس عومجم و３ نیا زا و هداد خساپ

دوخ جوا رد نانچمه دنم هدعاق ی２یگرابتعا و هدش
.تسا

هدشن هتفریذپ هدش هتفریذپ

►
◄
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™ داصتقا

.تسا هدش هدافتسا ،دنراد هلصاف دیسر２س ات زو３  30  زا شیب هک یقاروا اهنت ،هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب خ２ن هنازو３ نیگنایم هبساحم یارب *
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اه کناب یارب لوپ یسرتسد
1400  لاس یادتبا زا ،یکناب هرهب خ２ن لقادح و یکناب نیب هرهب خ２ن نیب فاکش

ا
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 ات هدزاب
ر２س

ا دیس
هنازخ دانس

هنازخ دانسا هدزاب خ２ن و مروت
یاهدیسر２س رد هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب خ２ن هنازو３ نیگنایم ربارب ３د ،هنلااس هطقن هب هطقن مروت

هدش ییامنگر４ب ،هنازو３ ، 1396 یکناب نیب هرهب خ２ن رهم زا ،*فلتخم یکناب هرهب خ２ن لقادح

1399/12 1400/12 1401/12 1402/01 1402/02

یکناب نیب هرهب خſن

دſŽخزاب خſن لقادح

فاکش 0.2%

19.8%

20.0%

1.3%

19.0%

20.3%

0.1%

23.0%

23.1%

0.5%

23.0%

23.5%

0.8%

23.0%

23.8%

هنلااس هطقن هب هطقن مروت
هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب هنازو３ نیگنایم
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یگنیدقن و یلوپ هیاپ

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

20%

30%

40%
39%

32%

یلوپ هیاپ و یگنیدقن دشر
هدش ییامنگر４ب ３وحم ، 1395  لاس یادتبا زا ،هنلااس هطقن هب هطقن

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

6.5

7.0

7.5

8.0

２０ض
لوپ هدنیازف ب

7.57.3  :نیگنایم

لوپ هدنیازف ب２０ض
هدش ییامنگر４ب ، 1395  لاس یادتبا زا ،هناهام

نمهب یارب یلوپ هیاپ و یگنیدقن یاه هداد یناسر５و３ هب اب
رد هتشذگ هام دنچ دنو３ هک دومن هدهاشم ناوتیم  1401  هام

نیدب ؛دراد همادا نانچمه یداصتقا مهم یاهریغتم نیا
تسا لااب تمس هب دشر ３ادم رد نانچمه یلوپ هیاپ هک ینعم
تبسن نینچمه .تسا یلو４ن یگنیدقن هنلااس دشر دنو３ و
هقباس یب ددع هب و هتفای شیازفا زین یگنیدقن هب لوپ

.تسا هدیسر  25.3%

نیب هدمع هاگدید ود ،یلوپ هیاپ دشر یتآ رثا و جیاتن هرا＋３د
زا یخرب وس کی ５ا .دراد دوجو یداصتقا ناسانشراک
ابقاعتم و یگنیدقن رد دشر نیا ز２３０س هب ،نانادداصتقا

ً

رب یخرب ،رگید یوس زا .دننک یم هراشا کیدزن هدنیآ رد مروت
و ی４کرم کناب ３د تلود یاه باسح عیمجت اب هک دنرواب نیا

هیاپ ،اه کناب ２ب ی４کرم کناب یاهراشف شیازفا نینچمه
اتدمع یلوپ

ً
ی４کرم کناب هب اه کناب یهدب شیازفا بناج زا 

یتآ دشر ３د یصاخ یانعم دجاو دشر نیا و هتشاد دشر
.تسین یگنیدقن

و اه کناب ２ب ی２ثکادح راشف بجوم طیارش نیا تروص ره رد
دوخ راشف نیا زا یشخب هک تسا هدش یداصتقا یاه هاگنب
یگنیدقن هب لوپ تبسن رد هجوت لباق یاه شیازفا رد ار
.تسا هداد ناشن
دشر ２ثا ینونک طیارش رد نانادداصتقا زا یخرب ،دوجو نیا اب
اتدمع هک هضرع تمس لماوع زا رتمک ار مروت رب یگنیدقن

ً

اذل و دنیامن یم دروآرب ،تسا دیلوت ب２０خت و م２０حت زا یشان
خ３ شخب نیا رد یقیقح قافتا هک ینامز ات هک دنرواب نیا رب
.تساجرباپ نانچمه مروت عوضوم ،دهدن

ههام  12 یلوپ هیاپ دشر یگنیدقن دشر

06

یلبق هرود
1401/10/28

تیعضو ن２０خآ
1401/11/28

ههام  12  یگنیدقن دشر

یلوپ هیاپ دشر 38%

34%

39%

32%

یلبق هرود
1401/10/28

تیعضو ن２０خآ
1401/11/28

لوپ هدنیازف بſŽض

یلوپ هیاپ

یگنیدقن 6,038

785

7.7

6,103

809

7.5
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یگنیدقن و یلوپ هیاپ
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تدم دنلب و هاتوک یاه هدرپس

(M1 ( لوپ

هنسحلا ضرق یاه هدرپس

ریاس

یگنیدقن یازجا
ناموت درایلیم رازه ، 1395  لاس یادتبا زا ،فراصم تمس زا

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/10 1401/11
تدم دنلب و هاتوک یاه هدرپس

هنسحلا ضرق یاه هدرپس
(M1 ( لوپ

ریاس
روشک یگنیدقن عمج 6,1036,0384,8323,4762,4721,883

160160121644330
1,5461,489987691427285
457436326227145103

3,9413,9533,3992,4951,8571,465
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Measure Names
IF [Month Sh] = { FIXE..
[M1]/[M2 (w/ Less De..

CHARISMA
™ داصتقا

.راظتنا دروم ی３لاد یگنیدقن حطس هب ندیسر یارب مزلا ی３لاد تمیق *

یگنیدقن و یلوپ هیاپ

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

12%

14%

16%

18%

20%

22%

24%

26%
1401/11:
25.3%

⠀%18  :نیگنایم

یگنیدقن هب لوپ تبسن
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اک２０مآ رلاد هب ناریا رد یگنیدقن
تمس روحم ،نیگنایم هارمه هب ،هدش ییامنگر４ب ،یمت３０اگل روحم ، 1390  لاس یادتبا زا ،رلاد درایلیم

یگنیدقن حطس ی３لاد لداعم هب ندیسر یارب ３اظتنا دروم *یلداعت رلاد تسار
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)رلاد درایلیم( یگنیدقن

16,500

18,000

20,000

22,500

25,000

27,500

30,000

33,000

36,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

ی３لاد لداعم

1401/11/28 :  رلاد درایلیم  126 

⠀ رلاد درایلیم  207  :نیگنایم 
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Measure Names
هطقن هب هطقن - هنلااس

هطقن هب هطقن - هناھام
CHARISMA

™ داصتقا

CPI  صخاش و مروت

1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
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64%

⠀%26  :نیگنایم

مروت تیعضو
1388  لاس یادتبا زا ،هناهام مروت هارمه هب ،هنلااس هطقن هب هطقن

مروت یاه خ２ن ، 1402 17 تشهبیدرا   خ３０ات رد هرخلااب
رامآ زکرم طسوت  1402 1401 هام نیدرو２ف و   هامدنفسا

تلع هب ２یخأت نیا هک دسر یم رظن هب .دش یناسر５و３ هب
رد هتبلا .تسا هدوب  1400 1395 هب    زا هیاپ لاس رییغت

هیاپ لاس اب نانچمه مروت یاه خ２ن ،لباقم رادومن
هقباس تباب یا هداد ار５０ ؛دنا هدش هبساحم  1395

هئارا دیدج رایعم اب هدننک فرصم تمیق صخاش
خ２ن لاًمع ،هیاپ لاس رییغت اب ３امآ زکرم  .تسا هدشن
هیاپ لاس اب هدش هبساحم نازیم زا رت نییاپ ار مروت

رییغت اب قافتا نیا لاومعم هک تسا هدرک ملاعا  1395
هیاپ ２ب نآ هبساحم اب اما .دتفا یم قافتا لااک دبس

مروت دروکر هک درک هدهاشم ناوتیم یلبق تباث
هتسکش هتشذگ لاس رد % 49.7  اب ناریا رد هنلااس

نیدرو２ف هب یهتنم هام هدزاود رد نانچمه  و هدش
هناهام مروت ،هام نیا رد دنچ ره .تسا یدوعص  1402

.دنا هتشاد شهاک یکدنا یا هطقن و

ملاعا ناریاوکا اب دوخ ریخا هبحاصم رد نارسپ ２تکد
زا لسلست رود کی ３د یگنیدقن و مروت ،ز３ا خ２ن هک درک

همه للعلا تلع عقاو ３د و دنریگ یم ریثأت رگید مه
دیلوت ب２０خت ی２یبعت هب و اه م２０حت نامه اه نآ
ینارگن زاربا روشک رد مروتربا زو２ب ５ا ناشیا یتح و تسا
هب ،دش هتفگ نیا زا شیپ هکروطنامه .تسا هدومن
تمس رد یعقاو قافتا کی نودب هک دسر یمن رظن

هجوت لباق ل２تنک ،یسایس قفاوت کی ２یظن هضرع
.دشاب سرتسد رد  80  ههد حوطس رد لقالا مروت

1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/11 1401/12

هطقن هب هطقن - هنلااس

هطقن هب هطقن - هناهام 7%4%1%3%3%5%

64%55%30%65%28%54%
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CHARISMA
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CPI  صخاش و مروت

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
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5,000

1,228

5,617

1,501

l l

ماهس رازاب یهدزاب و ３لاد ربارب ３د هدننک فرصم تمیق صخاش
یمت３０اگل روحم ،  100 1392 هیاپ ددع ،هدش هدناشنزاب   لاس اه صخاش یمامت یانبم

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

0%

100%

200%

64%

74%

l ll l

رلاد دشر و مروت
رلاد تمیق هطقن هب هقطن دشر ２بارب ３د هنلااس هطقن هب هطقن مروت ، 1392  لاس یادتبا زا

یمتاخ لوا هرود

:هدش هنلااس
17%

یمتاخ مود هرود

:هدش هنلااس
14%

یداژن یدمحا لوا هرود

:هدش هنلااس
15%

داژن یدمحا مود هرود

:هدش هنلااس
24%

یناحو３ لوا هرود

:هدش هنلااس
11%

یناحو３ مود هرود

:هدش هنلااس
40%

یسیئر لوا هرود

:هدش هنلااس
46%

1377 1378 1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

0%

100%

200%

91%
66% 73%

135%

54%

281%

88%

هتشذگ ی３وهمج تسا３０ یاه هرود رد یعمجت مروت

هطقن هب هطقن مروت
رلاد هنلااس دشر

رلاد
لک صخاش

هدننک فرصم تمیق صخاش
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CHARISMA
™ داصتقا

.تسا هدش هبساحم یماما هکس زا هدافتسا اب هکس رلاد *

یجراخ ز３ا

1398/01 1399/01 1400/01 1401/01 1402/01

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

میق
)ناموت( ت

68,476

38,287

52,550

l l

رلاد تیعضو
*هکس رلاد و ییامین رلاد ربارب ３د دازآ رلاد ،ناموت ، 1397  رذآ زا

هامدنفسا یط هکس و ３لاد تمیق رد یبسن تفا کی ５ا سپ
اب ددجم طابترا ی３ارقرب ２ب ینبم بوخ رابخا راشتنا یپ ３د
نینچمه و سراف جیلخ هیشاح یاهروشک و ناتس＋２ع
تمیق شیازفا نتخانش تیمسر هب ３د ی４کرم کناب تامادقا

هتشذگ ینیب شیپ قبط یداصتقا مهم ریغتم نیا ،رلاد
هب نآ زا سپ و دومن ناسون ناموت رازه  50  حطس رد ار یتدم

اب نینچمه و یداصتقا و یسایس یاه شیاشگ مدع لیلد
یاه تمیق رب ی４کرم کناب و تلود رارصا و تهج رییغت

هک دسر یم رظن هب و دومن ددجم دشر هب عو２ش ،ی３وتسد
نیا رد .دشاب هتشاد دشر لیسناتپ یلبق فقس ات لقالا
کیدزن حوطس رد ار دوخ بابح هراومه هکس تمیق تدم

زا هعماج تاراظتنا رگناشن هک تسا هدومن ظفح  30 % هب

.تسا هدنیآ یداصتقا و یمروت طیارش

تیمکاح رارصا اب هدنیآ رد هک دومن ینیب شیپ ناوت یم
مدع هارمه هب دازآ رازاب ３لاد تمیق هب هجوت مدع رب ینبم
رانک رد ،ریگ مشچ و یقیقح یداصتقا و یسایس شیاشگ
رلاد تمیق ،هیامرس یدیاع رب تایلام هرا＋３د ریخا رابخا
تباب ５ا یلامتحا دشر نیا .دنک ه＋２جت ار ی２تشیب یاهدشر

زا معا یمسر یاهرازاب اب ３لاد یمسر２یغ رازاب ندش ن４０گیاج
تلود یسرتسد ار５０ .دریگ یم تروص لاط و نکسم ،و３دوخ
و تسا یمسر یاهرازاب ５ا رتمک رایسب یمسر２یغ یاهرازاب هب
اتدمع اضاقت اذل

ً
رد و هدیدرگ لقتنم یمسر２یغ رازاب تمس هب 

شیازفا اه خ２ن ،یمسر２یغ رازاب ３د راذگ تسایس داهن دوبن
یو２ین نیا هک درک ناشن رطاخ دیاب هتبلا .تفای دنهاوخ

هب یداصتقا یاه تیعقاو ２یاس رییغت اب دناوت یم یدوعص
.دوش یثنخ هضرع تمس زا صوصخ

دازآ رلاد ییامین رلاد هکس رلاد

1399/12/28 1400/12/28 1401/12/29 نیدرو２ف تشهبیدرا
هکس رلاد

ییامین رلاد
دازآ رلاد 525,500513,200495,000260,300239,550

382,870384,179364,353237,253229,518
684,758669,279741,478274,420263,410
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Measure Names
([Usd] - [Nima]) / [Usd]
IF [Date M] = { FIXED ..

CHARISMA
™ داصتقا

یجراخ ز３ا

1398 1399 1400 1401 1402

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

30%

%8  :یدصرد نیگنایم

l  ll  l

هکس رلاد و دازآ رلاد فاکش
هکس رلاد و دازآ رلاد یدصرد فلاتخا ، 1397  رذآ زا

1398 1399 1400 1401 1402

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

27%

%16  :یدصرد نیگنایم

l ll l

ییامین رلاد و دازآ رلاد فاکش
ییامین رلاد و دازآ رلاد یدصرد فلاتخا ، 1397  رذآ زا
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CHARISMA
™ داصتقا

اهدادخر و ３ابخا لیلحت

اه ینارگن و دندش لیدعت یدح ات اه ینیبدب ،ییاپو３ا و اک２０مآ گر４ب یاه کناب یوس زا دوس ینیب شیپ و
.تفای شهاک  2007-2008  یاه لاس نارحب حطس رد ینارحب عوقو ２ب ینبم

زین ماهس رازاب دشر هب ２جنم و３５３ لاردف یتآ تاسلج رد هرهب خ２ن شیازفا مدع راظتنا رانک رد هلأسم نیا یتح
.دش

هب ناوت یم ی２تشیب حوضو اب ،یکناب نارحب دروم رد ییادتبا تاناجیه رابغ ندرک شکو２ف زا سپ و نونکا
اصوصخ اه ینیبدب هچرگا .تخادرپ ایند رضاح لاح طیارش یسر２ب

ً
یا هقطنم یاه کناب ５ا یخرب هب تبسن 

ملاعا زین "کیلباپ３０ تسرف" ،اک２０مآ یا هقطنم کناب نیموس شرازگ ر２０حت نامز ３د( تسا هدرکن شکو２ف
هب یکناب نارحب طیارش ،و３５３ لاردف و یداصتقا ناسانشراک تاراهظا قبط اما )تسا هدومن یگتسکشرو

و اهرازاب طیارش هک درک ناشن رطاخ دیاب هتبلا .درادن  2008  لاس ی３ابتعا نارحب هب یتهابش هجو چیه
زا سپ لاثم ناونع هب .تسا هدش ساسح یتآ هرهب خ２ن یاه شیازفا هب تدش هب نآ نارگ５０اب تاراظتنا

- لواپ مو２ج  هکنیا دوجو اب ،لاردف زاب ３ازاب هتیمک طسوت یم موس هسلج رد هرهب خ２ن  0.25 % شیازفا

،داد ربخ صوصخ نیا رد یدج ینارگن مدع و اک２０مآ رد یکناب تابثاب طیارش زا - و３５３ لاردف سی３０
اصوصخ یکناب ماهس ناگدنراد

ً
رظن هب تروص ره رد .دنتفرگ رارق شو２ف دیاس رد یا هقطنم یاه کناب 

طیارش زین و لاردف هوجو خ２ن یتآ تارییغت نامزمه یتسیاب اهرازاب یو３ شیپ طیارش لیلحت یارب دسر یم
هصخاش دنچ زا لکشتم نآ صخاش و تسا داصتقا رد رابتعا هب یسرتسد تلوهس زا ی３ایعم هک( ی３ابتعا
رارق رظندم ار )تسا ناگدنریگ ماو تیلاعف و ی３ابتعا یاهدرادناتسا ،ماو هب یسرتسد تیلباق ،هرهب خ２ن ریظن

یداصتقا یاه هاگنب ２ب یهجوت لباق یدوکر ２ثا دناوت یم اه کناب یهد ماو و ی３ابتعا طیارش ضابقنا .داد
زا تاراظتنا رب ی３اذگرثا ظاحل هب هرهب خ２ن تباب و３５３ لاردف ی２یگ تهج دنچ ره ؛دشاب هتشاد داصتقا لک و
.تسا رادروخرب ی２ت مهم هاگیاج

اک２０مآ رد یکناب نارحب
هنازخ قاروا هدزاب خ２ن ،هتشذگ لاس کی ３د ( FED Funds Rate ( و３５３ لاردف هرهب خ２ن شیازفا اب نامزمه

یوفترپ ،شهاک نیا عبت هب .دش روکذم قاروا شز３ا شهاک هب ２جنم هلأسم نیا و تفای شیازفا زین
لیلد .دندش و２بو３ هوقلاب نا５０ کی اب -تسا هنازخ قاروا نآ زا یا هدمع شخب هک- اه کناب ی３اذگ هیامرس

امو４ل نا５０ نیا هکنیا
ً

قاروا اه کناب ２گا هک تسنآ دوش یمن ییاسانش یلام یاه تروص رد و هدوبن لعفلاب 
تمیق هب تبسن شز３ا شهاک اذل و هدش قاروا یمسا تمیق لداعم هیدأت شز３ا ،دنراد هگن دیسر２س ات ار

اه کناب یهددوس رب ی２یثأت نادنچ قاروا شز３ا شهاک هک دسریم رظن هب اجنیا ات .درادن تیعوضوم د２０خ
انمض و دشاب هتشادن

ً
امومع هرهب خ２ن شیازفا یفرط زا 

ً
.دش دهاوخ زین اه کناب ی３وآدوس شیازفا هب ２جنم 

ج３اخ اه کناب ５ا یدا５０ یگنیدقن ،هرهب خ２ن شیازفا اب هک دوش یم عو２ش ییاج زا یکناب نارحب و لکشم اما
امومع( دننک یم تخادرپ ی２تلااب دوس هک ییاه قودنص هب و

ً
لوپ ３ازاب کرتشم ی３اذگ هیامرس یاه قودنص 

MMF) تدمدنلب قاروا اه کناب ییاراد هدمع هک اجنآ زا هک تسنآ هلاسم نیا یلصا تلع ؛دوش یم لقتنم
.دنراد ی２تشیب یکباچ اه MMF  هنیمز نیا رد و دنرادن ار اه هدرپس دوس هرابکی شیازفا ییاناوت اذل ،تسا

هب "رچنگیس" و "یلو نوکیلیس" یاه کناب ３د اه ییاراد و کس３０ حیحص ت２０یدم مدع رانک رد قافتا نیا
شیازفا و "یلو نوکیلیس" کناب ３د هیامرس شیازفا ثحب ５اغآ اب و دیماجنا اه کناب نیا رد نا５０ ییاسانش

ره ،یکناب موجه دادخر نامز ３د .داد خ３ ( Bank Run ( یکناب موجه ،یعامتجا یاه هکبش رد اهرادشه
هجو ،دوخ دزن یاه هدرپس لداعم یکناب چیه ار５０ ؛دنیبب بیسآ تدش هب دناوت یم یطیارش ره اب یکناب
دوخ یاه ییاراد شو２ف هب ３وبجم "یلو نوکیلیس" کناب هک دش ثعاب قافتا نیا .دنک یمن ی３ادهگن دقن
همیب تکرش ،دادخر نیا زا سپ .دیماجنا کناب یگتسکشرو هب هلأسم نیمه و دوش هدرتسگ نا５０ اب

نوکیلیس" کناب تیلاعف تقوم فقوت هب مادقا کناب ل２تنک نتفرگ تسد رد اب ( FDIC ( لاردف هدرپس
دوجوم یاه هدرپس هدمع هک دوب اج نآ لکشم .دزادرپب اه هدرپس همیب تیعضو یسر２ب هب ات دومن "یلو

دندوب اه هدرپس ندومن همیب طرش شیپ ناونعب ی３لاد رازه 250 92 فقس زا شیب )%  دودح( کناب نیا رد
موجه زا اه ینارگن شیازفا اب .دش لیدبت گر４ب ناراذگ هدرپس رد ینارگن زا یجوم هب هلأسم نیا و

هب و دوشگ ار دوخ ل４０نت هرجنپ و３５３ لاردف ،گر４ب یتح و یا هقطنم یاه کناب ２یاس هب ناراذگ هدرپس
و دنزادرپب کناب نیا زا ضارقتسا هب دوخ هنازخ قاروا ییاراد نتشاذگ هقیثو اب هک داد هزاجا اه کناب
یاهرازاب ５و３ نیدنچ ات نآ زا سپ هچرگ .درک نیمضت زین  ار "یلو نوکیلیس" کناب یاه هدرپس لک تخادر，５اب

گر４ب کناب نیمود طوقس ثعاب یتح و دوب غاد و ناجیهرپ اه کناب هب ناراذگ هدرپس درکیو３ و یلام
یلام تاشرازگ هئارا و یناجیه وج ندرک شکو２ف اب اما دیدرگ "سییوس تیدرک" ینعی سییوس

13



Measure Names
scenario 1
scenario 2
act
scenario 3

CHARISMA
™ داصتقا

یداصتقا یاهریغتم ینیب شیپ

1398 1399 1400 1401 1402

200,000

300,000

400,000

500,000

700,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

3,000,000

2,600,000

2,950,000

2,250,000

1111111111

⠀ ینیب شیپ ⠀

l  
    

    
    

    
    

  l

1111111111

⠀ ینیب شیپ ⠀

لک صخاش ینیب شیپ
هدش ییامنگر４ب ،یمت３０اگل روحم ،توافتم و３０انس  3 1398 رد ،  لاس یادتبا زا

نلاک داصتقا یدیلک یاهریغتم ی５اسلدم
افرص هک تسا ینامز ی２س ی５اسلدم یکی .م２０بیم هرهب ی５اس لدم هویش ود زا شخب نیا رد ام

ً

هقباس رب هولاع هک تسا ی３اتخاس یاه لدم ی２گید و دوش یم هتفرگ راکب فده ریغتم هقباس
شز３ا هب )لقتسم ریغتم ناونعب ینامز یاه گل زا هدافتسا تروص رد( فده ریغتم ی３اتفر

نایاپ یارب یداصتقا نلاک یاهریغتم قیقد تاعلاطا هک اجنآ زا .تسا هتسباو ４ین اهریغتم رگید
افرص هرامش نیا رد اذل ،هدیدرگن رشتنم ی４کرم کناب و تلود طسوت لماک روطب ５ونه 

ً
1401  لاس

هک روطنامه .میا هتخادرپ مهم نیا هب اه ضرف شیپ یخرب و ینامز ی２س یاهلدم ی２یگراکب اب
اتدمع ینامز ی２س یاهلدم ،مینادیم

ً
بسانم تدم هاتوک ینامز یاه هرجنپ تباب ینیب شیپ یارب 

هک ناریا ریظن ییاهروشک رد صوصخ هب تدمدنلب ینامز یاه هزاب ینیب شیپ یارب و دنشابیم
ینامز هرجنپ ،هرامش نیا رد اذل .دنرادن یبولطم ییآراک ،تسا و２بو３ مطلات رپ طیارش اب نآ داصتقا

.میدومن روظنم "یلصف" ار ینامز ی２س یاه لدم ق２０ط زا ینیب شیپ تباب بولطم

1398 1399 1400 1401 1402 1403

30%

40%

50%

60%

70%

54%

49%

59%

111111

⠀ ینیب شیپ ⠀

l  
    

l
111111

مروت ینیب شیپ
توافتم و３０انس  3 1398 رد ،هنلااس هطقن هب هطقن مروت ،  لاس یادتبا زا

فقس فک
هنانیب شوخ وƀŽانس

لمتحم وƀŽانس
هنانیبدب وƀŽانس 2,100,0002,400,000

2,400,0002,800,000
2,800,0003,100,000
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Measure Names
هنانیبدب ویرانس

هنانیب شوخ ویرانس

یعقاو

لمتحم ویرانس

CHARISMA
™ داصتقا

.20 % اب ２بارب طسوتم روط هب هکس بابح و ３لاد  2100  اب ２بارب یناهج سنا تمیق :زادنترابع هدافتسا دروم یاه ضرفشیپ *
.تسا نارهت رهش هناگ 22  قطانم رد ینوکسم دحاو یان＋５０２ ع＋２م رتم کی تمیق طسوتم روظنم **

یداصتقا یاهریغتم ینیب شیپ

1398 1399 1400 1401 1402 1403

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

55,000,000

60,000,000

65,000,000

58,500,000

55,000,000

63,500,000

l              l

⠀ ینیب شیپ ⠀

l  
    

   l

l              l

نکسم ینیب شیپ
ناموت ،**نارهت رهش رد ع＋２م رتم کی نیگنایم ،توافتم و３０انس  3 1398 رد ،  لاس یادتبا زا

1398 1399 1400 1401 1402 1403

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

29,250,000

25,000,000

33,250,000

⠀ ینیب شیپ ⠀

l  
    

    
    

    
l

l               ll               l

لاط هکس ینیب شیپ
ناموت ،*یماما یلاط هکس ،توافتم و３０انس  3 1398 رد ،  لاس یادتبا زا

فقس فک
هنانیب شوخ وƀŽانس

لمتحم وƀŽانس
هنانیبدب وƀŽانس 60,000,00067,000,000

57,000,00060,000,000
53,000,00057,000,000

فقس فک
هنانیب شوخ وƀŽانس

لمتحم وƀŽانس
هنانیبدب وƀŽانس 31,500,00035,000,000

27,000,00031,500,000
23,000,00027,000,000

15





CHARISMA
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.دشاب یم سروبارف و نارهت سروب لماش هک ،روحم شز３ا یهد ن５و متسیس اب تسا یصخاش (IREX ( ناریا سروب صخاش *
.دنراد هلصاف شیوخ دیسر２س ات زو３  30  زا شیب هک دشاب یم فلتخم یاهدیسر２س رد قاروا یهدزاب خ２ن نیگنایم ،یملاسا هنازخ دانسا  خ２ن طسوتم **

ماهس رازاب تدمدنلب یسرſب

1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

5,000

10,000

20,000

50,000

100,000

200,000

500,000

1,000,000

2,000,000

1388/01/09
7,094 (-)
P/E: 3.5

1399/05/19
1,975,510 (+3248%)

P/E: 37.5

1402/03/08
2,260,700 (+80%)

P/E: 9.8

1392/10/15
80,012 (+268%)

P/E: 8.6

1394/10/01
59,001 (-26%)

P/E: 5.4

1390/01/27
23,952 (+238%)

P/E: 7.4

1391/05/18
21,730 (-9%)

P/E: 4.2

1401/08/04
1,253,046 (-37%)

P/E: 5.6

l  
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
   l

    l  l    l  l

*ناریا سروب صخاش تدمدنلب یاهدنو３
ناریا سروب صخاش ساسا رب ２گن هتشذگ دوس هب تمیق تبسن ،هدش ییامنگر４ب ،یمت３０اگل روحم ، 1388  لاس یدوعص دنو３ یادتبا زا

1388/01/09
)فک(

1390/01/27
)جوا(

1391/05/18
)فک(

1392/10/15
)جوا(

1394/10/01
)فک(

1399/05/19
)جوا(

1401/08/04
)فک(

1402/03/08
)ن２０خآ(

ناریا سروب صخاش
P/E ( ناریا سروب )
P/S ( ناریا سروب )

**هنازخ دانسا خ２ن طسوتم
0.7
3.5

7,094

1.5
7.4

23,952

0.9
4.2

21,730

2.1
8.6

80,012

1.0
5.4

59,001

18.74%

9.7
37.5

1,975,510

24.55%

1.6
5.6

1,253,046

2.6
9.8

2,260,700

17



CHARISMA
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تسا کیفارگ ناحارط زا هدافتسا اب و ،پاچ تعنص زا موهفمان یگداس دیلوت اب یگتخاس نتم موسپیا مرول

ماهس رازاب تدمدنلب یسرſب

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
هام

+0%

+50%

+100%

+150%

+200%

+250%

+300%

%+ 13  :ی３اج لاس یهدزاب

ی３اج لاس یهدزاب هسیاقم
ناریا سروب صخاش ،هتشذگ یاه لاس لباقم رد ی３اج لاس یهدزاب هسیاقم ، 1387  لاس زا

+0% +50% +100% +150% +200%

1402
1401

1400
1399
1398
1397
1396

1395
1394
1393
1392
1391

1390
1389
1388
1387

157%

188%

-18%

-12%

-3%

58%

44%

30%

39%

25%

87%

89%

98%

13%

12%

6%

ماهس رازاب هنلااس یهدزاب
ناریا سروب صخاش ، 1387  لاس زا

1398 1399 1400 1401 1402

0%

100%

200% 186%

24% 15%

157%

63% 61%

28%
5% 4%

60%
41%

81%

15%10%

رلاد دشر و مروت ربارب ３د ماهس رازاب هنلااس یهدزاب
مروت رلاد دشر لک صخاش هدزاب

18
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ماهس رازاب تدمدنلب یسرſب

1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

1600%

1800%

2000%

2200%

2400%

ی３وهمج تسا３０ یاه هرود یط ناریا سروب صخاش یهدزاب

یناحو３ مود هرود
▲1658%

داژن یدمحا مود هرود
▲491%

یناحو３ لوا هرود
▲52%

یسیئر لوا هرود
▲61%

صخاش
هرود یادتبا

صخاش
هرود یاهتنا

هرود یهدزاب
روهمج تسا３０

یسیئر لوا هرود

یناحو３ مود هرود

یناحو３ لوا هرود

داژن یدمحا مود هرود

+1658%1,387,82878,950

+491%51,8338,768

+52%78,86151,958

+61%2,260,7001,403,983

P/E

هرود یادتبا
P/E

هرود یاهتنا
P/E  تارییغت

هرود یط

+2.89.26.4

+2.96.73.8

-0.26.56.7

+0.59.89.3
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رازاب شز３ا ساسا رب ماهس دوس هب تمیق تبسن ینزو نیگنایم *

ماهس رازاب یگدنزƀا

1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

0

5

10

15

20

25

30

35

هبترم  9.8

هبترم  12.2 1   :رایعم زا فارحتا +

هبترم  7.7   :نیگنایم

هبترم  9.9 0.5  :رایعم زا فارحتا +

هبترم  3.3 1  :رایعم زا فارحتا -

هبترم  5.5 0.5  :رایعم زا فارحتا -

ناریا سروب  (P/E) دوس هب تمیق تبسن
*ناریا سروب ２گن  هتشذگ دوس هب تمیق تبسن ، 1388  لاس یادتبا زا

⠀ نیگنایم هتشذگ هرود ن２０خآ تارییغت  *Z   زایتما

P/E ( ناریا سروب ) +0.51▼0.409.8010.207.54
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.تسا هدش هبساحم  1395  لاس زا هیلوا یاه هضرع فذح زا سپ ４ین رازاب یلا３０ شز３ا *

ماهس رازاب یگدنزƀا

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

2,200,000

2,400,000

2,600,000

خاش
روب لک ص

نارا س

0

50

100

150

200

250

300

350

ز３ا
)رلاد درایلیم( رازاب ی３لاد ش

2,321,336

156

l      ll      l

رازاب ی３لاد شز３ا
دنا هدش فذح دعب هب  1395 1395 لاس یاه هیلوا هضرع رتهب هسیاقم یارب ،نارهت سروب لک صخاش ربارب ３د ،دازآ رلاد اب هدش هبساحم ،رلاد درایلیم ،سروبارف و نارهت سروب ３ازاب شز３ا ،  لاس زا

⠀ رازاب ی３لاد جوا رازاب ی３لاد فک هتشذگ هرود یلعف تیعضو تارییغت

)رلاد درایلیم( رازاب ی３لاد شز３ا

)تمه( *رازاب یلا３０ شز３ا

ناریا سروب صخاش +1.10%

+1.61%

+3.97%

2,302,706

7,913

153

2,277,713

7,787

147

113,852

486

42

2,078,547

7,560

361

►
◄
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.دنا هدیدرگ دروآرب ی３امآ یاه لدم زا هدافتسا اب یهتنم یاه هام ،روشک یگنیدقن تاعلاطا راشتنا ههام دنچ ینامز فلاتخا هب هجوت اب *
.دنا هدیدرگ فذح دعب هب  1395  لاس یاه هیلوا هضرع ،رتهب هسیاقم یارب **

ماهس رازاب یگدنزƀا

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

0%

50%

100%

150%

200%

250%

ن
بس

ز３ا ت
یگنیدقن هب ３ازاب ش

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

2,200,000

2,400,000

2,600,000

خاش
روب لک ص

نارهت س

126%

2,321,336

%82  :نیگنایم

l ll l

*روشک یگنیدقن هب ３ازاب لک شز３ا تبسن
نارهت سروب لک صخاش ربارب ３د ،**سروبارف و نارهت سروب ３ازاب لک شز３ا ، 1395  لاس زا

22

تبسن فقس
1399/05/19

هتشذگ هام
1402/01/30

تیعضو ن２０خآ
1402/02/31

یگنیدقن هب ３ازاب شز３ا تبسن
)ناموت درایلیم رازه( رازاب شز３ا
)ناموت درایلیم رازه( یگنیدقن

نارهت سروب لک صخاش 2,078,547
2,740
7,560
276%

2,324,133
6,206
7,948
128%

2,302,706
6,310
7,913
125%

► ◄



امز３０اک هاگدید

تکرح ندش رتدنت اب اما .دنک ذوفن یدحاو نویلیم  2.5  لاناک هب ات دش قفوم هام طساوا ات و دومن زاغآ ار دوخ راک لااب هب و３ یتکرح اب ،ی３اج لاس هام نیدرو２ف دننامه هام تشهبیدرا رد هیامرس رازاب
هب % 65 1399 زا ی３ابتعا دح اتسار نیمه رد .میشابن رازاب ３د   لاس تاقافتا دهاش رگید ی３اب ات دندش راک هب تسد رازاب تاناجیه ل２تنک و یتمیق بابح داجیا زا ی２یگولج یارب ناراذگ تسایس رازاب

تیاعر ار ３وکذم باصندح هام  3 10 فرظ ات دندش مزلم اه قودنص و تفای شهاک % 15 هب % %50 زا تباث دمآرد یاه قودنص طسوت ماهس رد ی３اذگ هیامرس باصندح نآ رب هولاع و تفای شهاک 

غلابا رازاب ５ا تیامح یارب ３اداهب قاروا سروب نامزاس یوس زا یتابوصم ،رازاب ２تشیب حلاصا زا ی２یگولج یارب نینچمه .دیامن ه＋２جت ار یدحاو ３ازه  300  ینیشن بقع رازاب ات دش ثعاب تاناجیه ل２تنک نمض هدش لامعا یاه تسایس .دنیامن
.دوب هام  5 3 هب   زا تباث دمآرد یاه قودنص رد ماهس باصندح تیاعر یارب تلهم شیازفا و ３اداهب قاروا ی３ابتعا د２０خ لمعلاروتسد لیدعت نآ ن２０ت مهم هک ،دوب ３اذگرثا رازاب ３د یناو３ یاضف تیبثت رد یدح ات هک دش

تاکن و صلاخان دوس هیشاح شیازفا .تسا هدش رشتنم اه تکرش رثکا هنلااس یلام یاه تروص هام نیا یط .مینک یم زاغآ اه تکرش یداینب طیارش یسر２ب ５ا .مییامن یسر２ب ار ２تمراپ دنچ ات تسا مزلا ،هیامرس رازاب یتآ تاکرح ینیب شیپ یارب
P/E نتفای نایاپ اب نامزمه زین یفرط زا .دش لیدعت یدودح ات رازاب  ،هتفرگ تروص یتمیق حلاصا نینچمه و اه شرازگ نیا راشتنا اب هکنیا نمض .دیامن رداص رازاب یارب ار ییاه لانگیس دناوت یم ،اه تکرش رثکا ی２یسفت یاه شرازگ رد تبثم

زین عوضوم نیا و میشاب هتشاد ار یبوخ یاه شرازگ هام تشهبیدرا رد دسر یم رظن هب ،ینونک یاه تمیق رد رلاد تمیق تیبثت هب هجوت اب .درک دنهاوخ لادک یهار ار دوخ هناهام شو２ف و دیلوت درکلمع شرازگ اه تکرش ،هام تشهبیدرا
رگن هدنیآ  P/E 44 عوضوم نیمه و دننک یم هدافتسا ناموت رازه  42 ات  1402 رلاد زا   لاس رد اه تکرش دوس دروآرب یارب دوخ تاضو２فم رد یداینب نارگلیلحت زا ی３ایسب .دیامن رداص یا هرود نایم یاه شرازگ یارب یمهم لانگیس دناوت یم

.دش دهاوخن دیدهت رازاب عوضوم نیا تباب ５ا ،میشاب هتشادن ار یناموت رازه  40  زا شیب حوطس هب هلاوح خ２ن ندیسر ５ا تعنامم ای دازآ رازاب ３د ز３ا خ２ن یدج تفا هک ینامز ات اذل .دیامن یم لیدعت ار اه تکرش

لاس یادتبا رد تبسن نیا .تسا هدیسر % 25.3 1401 هب   هام نمهب ３د ی４کرم کناب شرازگ ن２０خآ ساسا رب ،دشاب یم هعماج یمروت تاراظتنا یاه رگناشن زا یکی هک یگنیدقن هب لوپ تبسن .تسا روشک یگنیدقن تیعضو یدعب ２ثوم رتماراپ
یاهرازاب ３د یتمیق بابح لیکشت هب هجوت اب نیاربانب و تشاد یداصتقا یاضف رد شمارآ راظتنا ناوت یمن ،تسا شدرگ رد لااب تردق اب لوپ هک ینامز ات و دشاب یم لااب یمروت تاراظتنا هدنهد ناشن تیعضو نیا .تسا هدوب % 20 1401 زا رتمک 

.دشاب ی３اج لاس رد هجوت دروم یاهرازاب ５ا یکی دناوت یم هیامرس رازاب ،ی５اوم
،روشک نیا فرط زا تادراو شهاک و نیچ رد یداصتقا دشر دیدش شهاک رگید ییوس زا و هداد شیازفا اه یتیدوماک رب ار هضرع راشف رلاد صخاش تیوقت و هدحتم تلاایا مروت خ２ن یبسن تابث .دشاب یم اه یتیدوماک تیعضو یدعب ２تماراپ
.دسر یم رظن هب هنانیب شوخ تدم هاتوک رد لقادح ،اه یتیدوماک هزوح رد تبثم تاکرحت راظتنا نیاربانب .تسا هدرک گنر ２پ ار یناهج دوکر ５ا سرت

لامتحا رازاب ددجم تفا یارب ناوت یم و دنک یمن دیدهت ار ３ازاب یهجوت لباق کس３０ ،هدش رکذ طیارش هب هجوت اب و دسر یم رظن هب هدنز３ا اتبسن رازاب ５ا یا هدمع شخب نانچمه اما تفای ناوت یم دنت یاه تمیق اب ییاه مهس رازاب ３د هک دنچ ره
شهاک ،یداینب یاه مهس هب ی３اذگ هیامرس دبس رتشیب صاصتخا ،و３ شیپ هام دنچ رد یداهنشیپ ی６－ارتسا نیاربانب .دوش رتشیب ３ازاب ３د لیلحت گنر ات دو３ یم راظتنا ،تفرگ تروص رازاب تاناجیه رد هک یلرتنک هب هجوت اب .تفرگ رظنرد ی２تمک
.دشاب یم تمیق نارگ یاه مهس یخرب ３د تاناجیه زا ندرک ی３ود و ،دبس کس３０



last period
False
True

CHARISMA
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.تسا هتفرگ تروص یسر２ب اه شرازگ زا یشخب یو３ اهنت و هدشن ظاحل هناهام یاه شرازگ یمامت قوف رتلیف رد *

هناهام یاه شرازگ رب یƀوſم

روتکس تعنص دامن

:هب تبسن دشر

ههام  3 ههام  نیگنایم 6  نیگنایم

یا هرودریغ یفرصم

رکش
و２مق

تسرلق

ییاذغ تلاوصحم ریاس نیچغ

ی３５واشک تلاوصحم سرا，５

یتیلیتوی ق２ب-یهافر تامدخ جونهکب

یا هرود یفرصم و３دوخ تاعطق
ریصنخ

روحمخ

یتعنص
ی４لف تلاوصحم يملاف

تلاا نیشام اسبلا

هیاپ داوم

نهاریغ یاهبنارگ تازلف دیلوت دارمف

ی４لفریغ یناک تلاوصحم ریاس ریشپک

عونتم-ییایمیش داوم
سرگاز

باعلش

کیمارس و یشاک دنولک

چگ و کها ،نامیس

اهفصس

لامشس

يفوصس

لی＋３اس

بوچ ر４خچ

تشادهب ییو３اد ناحبسد

408%

244%

227%

396%

158%252%

377%189%

34%82%

42%

77%

54%

89%

29%84%

50%59%

132%115%

84%75%

34%

106%

51%

91%

65%67%

65%

57%

42%

76%

50%

50%

53%

93%

49%50%

41%54%

*هناهام یاه شو２ف ن２０تهب
تعنص و ３وتکس کیکفت هب ،ههام  3  شو２ف نیگنایم هب تبسن دشر ساسا رب هدش باختنا

14
01/

03

14
01/

04

14
01/

05

14
01/

06

14
01/

07

14
01/

08

14
01/

09

14
01/

10

14
01/

11

14
01/

12

14
02

/0
1

14
02

/0
2

و２مق

نیچغ

تسرلق

سرا，５

دارمف

اهفصس

سرگاز

ریصنخ

يملاف

جونهکب

60
97

21 42 58
24 21

101

14 40 24

128

59 68 73
41 25

51 60 48 33 30 28

108

12
4 1 5 2 3 3 0 4

14
5

25

91
31

150

46 18 22 2 16
59 81 51

184

28 19 25
46 36 25 30 18

37 31
17

61

40 44 48 46 46
75 71 81

42
79 70

123

2,716 2,554
1,183

2,293 1,637 1,597 1,297 1,263 1,246 1,229
2,354 3,079

27 22 22 29 26 36 38 41 37 41
23

64

12
4 6 5 6

10 11
17

6 6 9
13

32 38 37 36 36 28 22 13 10 14 12
22

*هناهام یاه شو２ف ن２０تهب
ناموت درایلیم ،ههام  3  شو２ف نیگنایم هب تبسن دشر ساسا رب هدش باختنا ،هناهام شو２ف دنو３
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CHARISMA
™ تباث دمآرد

تباث دمآرد رازاب ſب یƀوſم

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5
دیسر２س ات لاس

20%

21%

22%

23%

24%

25%

26%

27%

28%

29%

 ات هدزاب
ر２س

دیس

هنازخ دانسا دیسرſس ات هدزاب ینخنم
شیپ لاس و شیپ هام  3  ،زو３ ن２０خآ یارب ،***هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب هارمه هب ینحنم

1400-q1 1400-q2 1400-q3 1400-q4 1401-q1 1401-q2 1401-q3 1401-q4 1402-q1

20%

22%

24%

26%

28%

هنازخ دانسا هدزاب و یکناب نیب دوس خſن
*هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب هنازو３ نیگنایم لباقم رد یکناب نیب ３ازاب خ２ن ، 1400  لاس یادتبا زا

1397 1398 1399 1400 1401 1402

-40%

-20%

0%

20% 2/22/1402:
26.24%

12/29/1401:
25.67%

هنازخ دانسا یمسا هدزاب

هنازخ دانسا یعقاو هدزاب

**هنازخ دانسا یعقاو و یمسا هدزاب
هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب خ２ن  هنازو３ نیگنایم ، 1395  لاس زا
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.دنراد هلصاف دوخ دیسر２س ات زو３  30  زا شیب هک فلتخم یاهدیسر２س رد هنازخ دانسا دیسر２س ات هدزاب هنازو３ نیگنایم *
.تسا هدش هبساحم هنلااس هطقن هب هطقن مروت خ２ن اب هنازخ دانسا یعقاو هدزاب **

.دنا هدیدرگ فذح زو３  30  زا رتمک دیسر２س خ３０ات اب هنازخ دانسا زین ینحنم مسر یارب ***

ازخا دیسر２س ات هدزاب
یکناب نیب ３ازاب هرهب خ２ن

تیعضو ن２０خآ
شیپ هام  3

شیپ لاس



CHARISMA
™ تباث دمآرد

یهدب ƀازاب یلک دید

تکراشم
(3%)

درادناتسا یƂاوم فلس
(3%)

تعفنم ،هحبارم ،ازخا
(70%)

ریاس
(16%)

ماگ
(7%)

قاروا هدنام بیکرت
قاروا عون و ２شان کیکفت هب

رشان قاروا عون )تمه( هدنام لک زا دصرد

یتلود تعفنم ،هحبارم ،ازخا

یتلودریغ

ریاس

ماگ

درادناتسا ی５اوم فلس

تکراشم

70%499

3%

3%

7%

16%

18

25

52

114

1402 1403 1404 1405 1406 1407

0

50

100

150

200

)ناموت درایلیم رازه( غلبم

54%

85%

32%

23%

77%

79%

68%

15%

21%

قاروا هدنام
ناموت درایلیم رازه ،*رشان کیکفت هب ،دیسر２س لاس کیکفت هب

1403 140514041402

لاس کیکفت هب قاروا هدنام تیعضو
اه لاس هیقب اب هسیاقم رد ی３اج لاس ،دیسر２س لاس کیکفت هب قاروا هدنام مجح

دیسرſس لاس یتلود یتلود ریغ عمج
1402
1403
1404
1405
1406
1407

لک عمج 708
0

26
65

156
225
236

499
0

14
14
120
191

160

210
0
12
51
36
34
77

یتلود یتلودریغ
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Holders
یزکرم کناب

اھ همیب

اھ هیامرس نیمات

ریاس

اھدبس

یکناب هکبش

اھ قودنص

یھدب تیریدم زکرم

CHARISMA
™ تباث دمآرد

یهدب  رازاب یدیلک نارگƂŽاب

%( 1 (  اه هیامرس نیمات  

%( 3 (  یکناب هکبش  

%( 24 (  اه قودنص  

%( 3 (  اه همیب  

%( 16 (  یکناب هکبش  

%( 22 (  اه قودنص  

%( 6 (  یهدب ت２０یدم زکرم  

%( 21 (  ی４کرم کناب  

%( 2 (  ریاس  

%( 2 (  ریاس  

قاروا یدصرد ناگدنراد بیکرت
ناموت درایلیم رازه ،قاروا هدنراد و ２شان کیکفت هب

رشان ناگدنراد 1401/08 1401/09 1401/10 1401/11 1401/12 1402/01 لک عمج

یتلود

اه قودنص
ی４کرم کناب

یکناب هکبش
یهدب ت２０یدم زکرم

اه همیب
ریاس

اهدبس
اه هیامرس نیمات

یتلود ریغ

اه قودنص
یکناب هکبش

ریاس
اه هیامرس نیمات

اه همیب
اهدبس

3.3
5.7

84.4
86.6
213.1

533.4
708.4
746.7

0.3
1.1

17.8
15.7
55.9
100.5
140.1

132.5

0.3
1.1

8.6
16.3

30.5
128.7
115.9
126.4

0.6
1.1

13.7
13.2
32.6
66.0

135.2
117.4

0.8
1.1

13.9
15.3

34.7
77.7
128.5
121.5

0.8

14.9
12.9
31.2
65.1
99.8
119.0

0.4
1.2

15.5
13.3
28.2
95.3
88.9
129.8

2.1
4.1

28.4
63.0
102.2

825.0

0.4
0.8
5.1
11.1

16.7
154.6

0.5
1.2

4.7
10.8
17.4

152.5

0.5
0.7
4.1

10.0
17.7

149.3

0.4
0.7
4.1
9.4
16.8

134.7

0.6
5.3
10.4
16.6

120.7

0.3
0.1

5.2
11.4

17.0
113.1

اه قودنص

ناب
ی４کرم ک

یکناب هکبش

２０یدم زکرم
یهدب ت

ریاس

اه همیب

 نیمات
اه هیامرس

اهدبس

قاروا عمج

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

قاروا یدصرد ناگدنراد
ناموت درایلیم رازه ،قاروا رشان کیکفت هب

یتلود
یتلود ریغ

یتلود قاروا یتلود ریغ قاروا
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یهدب  رازاب یدیلک نارگƂŽاب
هتشذگ هام  6  یط قاروا ناگدنراد مهس

)یدصرد ناگدنراد( قاروا ناگدنراد کیکفت هب ،هام ره رد قاروا لک زا دصرد
14

01/
08

14
01/

09

14
01/

10

14
01/

11

14
01/

12

14
02

/0
1

یتلود

یتلود ریغ
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20%

40%

60%

80%

100%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

33%

35% 35%

30%

30%

30%

36%
24% 27%

20%

29%

29%

26%
22%

31% 31%

17%
19%

12%9% 9% 9%

77% 79% 82% 82% 82%81%

10% 10%12% 11%

1401/08 1401/09 1401/10 1401/11 1401/12 1402/01

یتلود

یتلود ریغ

0

100

200

300

400

0

50

100

150

ی４کرم کناب

یکناب هکبش

اه قودنص

یهدب ت２０یدم زکرم

یکناب هکبش

اه قودنص

هتشذگ هام  6  یط قاروا یدصرد ناگدنراد
ناموت درایلیم رازه ،هتشذگ یاه هام یط قاروا ناگنراد ی３اذگ هیامرس غلبم

ی４کرم کناب
یکناب هکبش

اهدبس
اه قودنص

اه همیب
اه هیامرس نیمات

ریاس
یهدب ت２０یدم زکرم

ی４کرم کناب
یکناب هکبش

اهدبس
اه قودنص

اه همیب
اه هیامرس نیمات

ریاس
یهدب ت２０یدم زکرم
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یدیلک نارگƂŽاب طسوت تباث دمآرد قاروا تلاماعم

1400 Q3 1400 Q4 1401 Q1 1401 Q2 1401 Q3 1401 Q4 1402 Q1 1402 Q2

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

قاروا تلاماعم صلاخ
اهداهن کیکفت هب ،شیپ لاس  2  زا عمجت تروص هب ،ناموت درایلیم رازه ،شو２ف و د２０خ صلاخ ،هنازو３

ناب
اه ک

ناب
ی４کرم ک

اه قودنص

لود
ت

ریاس

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

-193

-98

139

101

51

قاروا تلاماعم هصلاخ
لاس  2  یط ،ناموت درایلیم رازه ،شو２ف و د２０خ صلاخ

اهداهن کیکفت هب ،هتشذگ
اه قودنص ی４کرم کناب اه کناب تلود ریاس
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کوکص صخاش یهدزاب

هنازخ دانسا صخاش
یملاسا

یتلود قاروا صخاش یتلودریغ قاروا صخاش هاتوک قاروا صخاش
تدم

لک صخاش

0%

5%

10%

15%

20% 18.30% 19.04%18.51%
19.92%19.11%

ناریا سروبارف کوکص نƂو مه یاه صخاش یهدزاب
هتشذگ لاس کی 

هنازخ دانسا صخاش
یملاسا

یتلود قاروا صخاش یتلودریغ قاروا صخاش هاتوک قاروا صخاش
تدم

لک صخاش

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

1.49%
1.62% 1.56%

1.65% 1.61%

ناریا سروبارف کوکص نƂو مه یاه صخاش یهدزاب
هتشذگ هام

هنازخ دانسا صخاش
یملاسا

یتلود قاروا صخاش قاروا صخاش
یتلودریغ

هاتوک قاروا صخاش
تدم

لک صخاش

0%

5%

10%

15%

20% 18.03%
16.54%

19.64%

17.29% 17.41%

ناریا سروبارف کوکص ینزو یاه صخاش یهدزاب
هتشذگ لاس کی 

هنازخ دانسا صخاش
یملاسا

یتلود قاروا صخاش قاروا صخاش
یتلودریغ

هاتوک قاروا صخاش
تدم

لک صخاش

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

1.42% 1.49% 1.52%
1.60%

1.49%

ناریا سروبارف کوکص ینزو یاه صخاش یهدزاب
هتشذگ هام

هتشذگ هام هتشذگ هاملاس یقبام لاس یقبام
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یƀاذگ هیامرس یاه قودنص یلک یامن
باث دمآرد اب ３اداهب قاروا رد

ت

تخا
اص

ینادرگرازاب یص

 رد
ماهس

رب ینتبم راداهب قاروا رد
ییلااک هدرپس

طلتخم

خ
وص

یص

 رد قودنص
قودنص

یا هژو２پ

ج
هناروس

لاما
م و ک

لاغتس
ت

 و نیمز
نامتخاس

0

100

200

300

400

500

لاخ
ز３ا ص

)ناموت درایلیم رازه( ییاراد ش

0

50

100

 دادعت
قودنص

479

182

109

17 0 0 06 2 1 1

105

128

92

13
22

15
5 4 41 1

یƀاذگ هیامرس یاه قودنص دادعت و شزƀا
ییاراد شز３ا صلاخ ساسا رب هدش بترم ،قودنص عون کیکفت هب

یلک یامن
قودنص عون کیکفت هب ،اه قودنص یاه ییاراد شز３ا صلاخ و دادعت

یƀاذگ هیامرس سلاک قودنص عون قودنص دادعت
شزƀا صلاخ

)تمه( اه ییاراد

یتنس یƀاذگ هیامرس

تباث دمآرد اب ３اداهب قاروا رد

ماهس رد

طلتخم

قودنص رد قودنص

یƀاذگ هیامرس
یصوصخ

یصوصخ

هناروسج

یƀاذگ هیامرس
نƁŽگیاج

ینادرگرازاب یصاصتخا

ییلااک هدرپس رب ینتبم قاروا رد

یا هژو２پ

تلاغتسم و کلاما

نامتخاس و نیمز

⠀⠀⠀⠀ لک عمج

1.14

6.122

109.1105

478.6128

0.415

1.75

0.04

0.21

1.11

17.313

181.692

797.2390

هتشذگ هام دیدج یاه قودنص
هلماعم تیلباق و قودنص عون کیکفت هب

عون هلماعم عون قودنص مان

یماهس هلماعم لباق دنوامد یمیشو２تپ یشخب

ییلااک هلماعم لباق
رگن تیاهن لاط هکس رب ینتبم راداهب قاروا رد

نوتلآ نامسآ یلاط
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یƀاذگ هیامرس یاه قودنص ییاراد صیصخت

یتنس یƀاذگ هیامرس یصوصخ یƀاذگ هیامرس نƁŽگیاج یƀاذگ هیامرس

یماهس

طلتخم

باث دمآرد
ت

 رد قودنص
قودنص

ج
هناروس

خ
وص

یص

ینادرگرازاب

ییلااک

لاما
تم و ک

لاغس
ت

یا هژو２پ

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

57%

56%

25%

97%96%

29%

18%

11%

33%

54%

30%

60%

10%

7%

100%

74%

89%

89%

10%

19%

5%

اه قودنص یاراد بیکرت
قودنص عون و ی３اذگ هیامرس سلاک کیکفت هب

ماهس
(41%)

تباث دمآرد قاروا
(35%)

اه ییاراد ریاس
(2%)

کناب و دقن
(19%)

قودنص
(2%)

اه قودنص یاراد بیکرت
قودنص عون و ی３اذگ هیامرس سلاک کیکفت هب

یƀاذگ هیامرس سلاک قودنص عون ماهس تباث دمآرد قودنص کناب و دقن
ریاس

اه ییاراد

یتنس یƀاذگ هیامرس

یماهس

طلتخم

تباث دمآرد

قودنص رد قودنص

یصوصخ یƀاذگ هیامرس
هناروسج

یصوصخ

نƁŽگیاج یƀاذگ هیامرس

ییلااک

تلاغستم و کلاما

ینادرگرازاب

یا هژو２پ

عومجم لک

2%

1%

1%

1%

1%

29%

18%

2%

97%

2%

 -

1%

 -

57%

25%

1%

 -

11%

56%

96%

54%

60%

10%

30%

 -

1%

3%

7%

33%

1%

100%

5%

89%

1%

 -

2%

1%

3%

 -

3%

 -

 -

 -

1%

 -

2%

 -

89%

10%

19%

2%19%2%35%41%

ماهس
تباث دمآرد قاروا

قودنص
ییلااک هدرپس یهاوگ

کناب و دقن
اه ییاراد ریاس
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)هلماعم لباق( تباث دمآرد یاه قودنص یهدزاب

قودنص عون قودنص مان

شزƀا صلاخ
اه ییاراد
درایلیم(

)ناموت

12  یهدزاب
NAV  ههام

3  یهدزاب
NAV  ههام

6  یهدزاب
NAV  ههام

1  یهدزاب
NAV  ههام

هداس هدزاب
میسقت

دوس

رثوم هدزاب
میسقت

دوس

میسقت اب
دوس

ادرف مکی نیما

دنمک تباث دمآرد اب

نیگن تباث دمآرد اب
ناماس

دمآرد اب ３اداهب قاروا رد
سراف جیلخ تباث

هاگآ یامه

میسقت نودب
دوس

نایسراپ ن２０فآ دامتعا

رادیاپ دامن ارفا

نیمات ابص ناز３و هشیدنا

دنوامد دیپس

اراک مود عون

24.4%

26.0%

25.7%

26.8%

25.5%

22.0%

23.3%

23.1%

24.0%

23.0%

1.81%

1.91%

1.92%

1.98%

1.95%

10.9%

11.0%

11.2%

11.4%

10.6%

5.4%

3.9%

5.7%

5.8%

5.7%

21.4%

-

22.0%

22.1%

20.7%

3,708

4,506

6,080

9,555

3,327

2.01%

1.70%

2.13%

2.04%

1.81%

12.2%

11.0%

12.0%

12.6%

11.5%

6.1%

5.6%

6.1%

6.3%

5.7%

25.1%

22.8%

24.5%

25.3%

23.9%

12,219

16,339

5,386

10,993

11,566

دوس میسقت اب دوس میسقت نودب

باث دمآرد اب
دنمک ت

ادرف مکی نیما

دمآرد اب ３اداهب قاروا رد
باث

راف جیلخ ت
س

باث دمآرد اب
نیگن ت

ناماس

هاگآ یامه

یدنا
 ناز３و هش

نیمات ابص

رادیاپ دامن ارفا

اراک مود عون

راپ ن２０فآ دامتعا
نایس

دنوامد دیپس

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%
2.00%

1.84%

1.95% 1.94% 1.92%

2.04%
2.13%

1.70%

2.01%

1.81%

تباث دمآرد یاه قودنص نſŽتگرƁب هتشذگ هام یهدزاب
دوس میسقت عون کیکفت هب ،هلماعم لباق یاه قودنص

یناربج یتخادرپ هناهام یهدزاب
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)یلاطبا و ƀودص( تباث دمآرد یاه قودنص یهدزاب

0% 10% 20% 30%

(NAV ( اه ییاراد شزƀا صلاخ ههام  12  یهدزاب

0% 10% 20% 30%

رثوم خſن

0% 10% 20% 30%

یمسا خſن

0 20,000 40,000 60,000

(NAV ( اه ییاراد شزƀا صلاخ

راصنا دیما تباث دمآرد اب ３اداهب قاروا رد

نایناریا انشآ نیما

امز３０اک تباث دمآ رد اب

رهپس رادیاپ هتخودنا

ید نان２０فآ شز３ا

تلم جوا

ینامرآ تارداص هعسوت هتخودنا

نایناریا دیما هنیجنگ

یماح تباث

هافر نیگن

ناریا یلم کناب ی３ازگراک دامتعا

نیمز ناریا کناب

نایناریا مکی کرتشم

هنایمرواخ کناب ی３ازگراک قفا کرتشم

رهش ن５３０ هنیجنگ

نادراک تباث دمآرد اب

نایسراپ سوتول

نکسم دابآ دروآ هر

نیون هیتآ کرتشم

ی２گشدرگ کناب 17.3%

18.0%

18.5%

19.1%

19.3%

19.3%

20.1%

20.2%

20.2%

20.3%

20.4%

20.7%

20.8%

21.0%

21.1%

21.1%

21.2%

22.1%

22.5%

23.6%

23.5%

17.1%

23.8%

20.8%

23.1%

21.0%

25.6%

25.6%

23.1%

23.1%

23.2%

24.4%

23.3%

25.6%

26.0%

25.6%

26.8%

30.9%

23.8%

21.3%

15.9%

21.5%

19.0%

21.0%

19.3%

23.0%

23.0%

21.0%

21.0%

21.0%

22.0%

21.1%

23.0%

23.3%

23.0%

24.0%

27.2%

21.5%

8,362

11,311

10,206

49,559

48,835

52,747

4,944

5,213

6,224

10,949

4,744

22,325

8,906

12,795

16,628

7,147

23,944

4,692

4,576

5,018

تباث دمآرد یاه قودنص نſŽتگرƁب هتشذگ هام یهدزاب
اه ییاراد شز３ا صلاخ هنلااس هدزاب ساسا رب هدش بترم ،ناموت درایلیم ساسا رب ییاراد شز３ا صلاخ ،یلاطبا و ３ودص یاه قودنص
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